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1. Podstawowe informacje o Spotce

Firma Spotka: ATON-HT S.A.
Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Na Grobli 6, 50-421 Wroctaw
Telefon: +48 713447079
Telefaks: +48 7134146 17
Adres poczty elektronicznej: biuro@aton.com.pl
Adres internetowy: www.aton.com.pl
Numer KRS: 0000240980
Numer REGON: 020125878

Numer NIP: PL8992546366
Kapitat zaktadowy

Spoétka zaprezentowata w bilansie na dzied bilansowy 31 grudnia 2010 roku kapitat wtasny
w kwocie 16.500.000 PLN oraz kapitat zapasowy w kwocie 4.197.701,05 PLN.

Sktad Zarzadu Spotki

-Robert Barczyk — Prezes Zarzadu

-Ewa Btfazejowska — Wiceprezes Zarzadu

-Zbigniew Kldoska — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki

- Ryszard Parosa — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Joanna Wardziniska — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek Roman Rucinski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawet Kapciak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Michat Rucinski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Stawomir Bichajto — Cztonek Rady Nadzorczej
- Adam Rucinski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawet Puterko — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jerzy Zwozdziak — Cztonek Rady Nadzorczej

2. 0golny zarys dziatalnosci Spotki

ATON-HT S.A. jest Spdtka dziatajacg na rynku od sierpnia 2005 roku, ktéra zostata utworzona
w celu wdrazania na skale przemystowa technologii MTT i MOS w zakresie unieszkodliwiania
odpadéw niebezpiecznych. Technologia MTT — Microwave Thermal Treatment — ktdrej Spétka
jest prawnym wtascicielem, stanowi istotng nowos¢ w zakresie unieszkodliwiania odpadéw i jest
chroniona patentem nr P-377957). Technologia i urzagdzenia MOS — Microwave Oxidation
System — ktérej Spétka jest prawnym wiascicielem, stanowi istotng nowos$¢ w zakresie
termicznego oczyszczania gazéw odlotowych i jest przedmiotem zgtoszen patentowych w kraju
i zagranicg (nr zgtoszenia P384957 i P384958.). W oparciu o technologie MTT i MOS Spédtka
skonstruowata urzadzenie badawczg, do przeprowadzenia badan nad unieszkodliwianiem
azbestu. Powstate rozwigzanie techniczne umozliwia budowe sprawnych energetycznie
reaktorow, w ktérych unieszkodliwia¢ mozna w bardzo wysokich temperaturach nie tylko
azbest, lecz bardzo szeroka game odpaddw niebezpiecznych, przy czym praca tych urzadzen nie
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bedzie stanowi¢ zagrozenia dla srodowiska naturalnego. Jednoczesnie koszt eksploatacji
urzadzenia jest mniejszy od kosztéw eksploatacji dotychczas stosownych technologii. Na
podstawie przeprowadzonych prac badawczych oraz w wyniku poréwnania z kierunkami prac
z tego zakresu mozna stwierdzié, ze metoda mikrofalowa moze wypetni¢ powstatg luke
technologiczng pomiedzy istniejgcymi technologiami utylizacji a rosngcymi ilosciami odpaddw,
trudnych lub wrecz niemozliwych do unieszkodliwienia metodami konwencjonalnymi. Istotng
zaletg metody mikrofalowej jest mozliwo$¢ unieszkodliwiania odpaddéw azbestowych
zanieczyszczonych substancjami toksycznymi (zuzyte oleje transformatorowe zawierajgce PCB,
farby, lakiery, niektére substancje uszczelniajace itp.), ktérych sktadowanie dopuszczalne dla
typowych odpaddéw azbestowych nie jest dozwolone. Technologia MTT znajduje zastosowania
przy unieszkodliwianiu i utylizacji odpaddéw niebezpiecznych. Zakres zastosowan tej technologii
podzieli¢ mozna na nastepujgce grupy:
=  odpady zawierajgce azbest,

= odpady przemystowe zawierajgce cenne skfadniki, ktére mozna odzyskac¢ np. tlenek
aluminium, tlenek cynkuiinne,

= odpady przemystu miesnego,

= niebezpieczne odpady medyczne (krew, srodki opatrunkowe, odpady pooperacyjne,
strzykawki itp.),

=  odpady z laboratoridow badawczych, studenckich (probki, odczynniki chemiczne itp.),
= odpady z zaktadéw weterynaryjnych,
= przeterminowane lekarstwa,

= likwidacja toksycznych odpaddw lotnych zawartych w gazach, tzw. lotnych zwigzkéw
organicznych (VOC - Volatile Organic Compounds),

= wszelkie inne odpady, ktére nalezy unieszkodliwia¢ poprzez obrébke termiczna
w temperaturach powyzej 1000°C.

Poza wymienionymi procesami unieszkodliwiania, technologia MTT znalez¢ moze szereg innych
cennych zastosowan. Nowym potencjalnym zastosowaniem technologii MTT moze by¢
otaczanie  (kapsutowanie) odpaddw szczegdlnie niebezpiecznych, np. odpaddéw
promieniotwdrczych, w szkle. Przeprowadzone wstepne eksperymenty wskazaty
na mozliwos¢ mieszania w reaktorze typu ATON takich bardzo niebezpiecznych odpadoéw
(niepoddajgcych sie znanym technologiom unieszkodliwiania) ze szktem w stanie ciektym,
z jednoczesnym mieszaniem ptynnej masy szklanej. Szkto otacza rozdrobnione odpady
i po ostudzeniu tworzy warstwe ochronng izolujgcg szkodliwe substancje od otoczenia.
Tak przygotowany i zabezpieczony odpad moze by¢ tatwo transportowany i przechowywany.

W chwili obecnej Technologia MTT i MOS umozliwia m.in.:

= unieszkodliwianie odpadéw azbestowych,

= regeneracje katalizatoréw w przemysle naftowym,
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= unieszkodliwianie odpaddéw medycznych i weterynaryjnych,
= ysuwanie ucigzliwych zapachéw (odoréw),

= rozktad (pyrolize) tworzyw sztucznych.

3. Waziniejsze wydarzenia, ktore wystgpity w 2010r.
1. Podpisanie umowy na sprzedaz urzgdzenia ATON BW-W

Wizyta przedstawicieli biznesu z USA
Podpisanie umowy na sprzedaz licencji
Emisja akcji serii E

ATON-HT S.A. w segmencie New Connect Lead
Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia na totwe

Nagroda za ,,Innowacyjny projekt” dla ATON-HT
Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia typu ATON BW-P

O e Nk WD

Podpisanie umowy na sprzedaz urzgdzenia do usuwania wody z glikolu
10. Podpisanie umowy na sprzedaz urzgdzenia typu ATON BW-M

11. ATON-HT S.A. na New Connect Convention

12. Urzadzenie typu ATON HR S w USA

13. Fundusze inwestujg w ATON-HT S.A.

14. Wspotpraca ATON-HT S.A. w dziedzinie obronnosci

15. Testy urzadzenia ATON BW-M w Chorwacji

16. Zmiany w Zarzadzie ATON-HT S.A.

17. Udziat w targach | konferencjach (m.in POLEKO)

AD 1. Podpisanie umowy na sprzedaz urzgdzenia ATON BW W

W styczniu ATON-HT S.A. podpisat umowe na sprzedaz urzadzenia do unieszkodliwiania
odpadéw medycznych i poszpitalnych - ATON BWW. Wartos¢ kontraktu to 230 000 Euro.
Nabywcy urzadzenia jest polska firma, ktoéra bedzie $wiadczyé ustugi w zakresie
unieszkodliwiania odpaddéw medycznych za pomocy urzgdzenia ATON BWW. Finalizacja
kontraktu ulega przesunieciu z uwagi na przedfuzajacy sie proces legislacyjny. Do korica 2010r.
nie zostaty wydane akty wykonawcze regulujgce sposoby utylizacji odpaddéw medycznych.

AD 2. Wizyta przedstawicieli $wiata biznesu z USA

W dniach 19-20 stycznia br. odbyta sie wizyta przedstawicieli trzech amerykanskich firm
zainteresowanych zakupem technologii i urzadzen oferowanych przez ATON-HT.. Uzgodnione
zostaty zasady dalszej wspotpracy. Przyjazd przedstawicieli firm amerykanskich, byt efektem
wizyty przedstawicieli ATON-HT w USA w grudniu ubiegtego roku. Przedstawiciele Spotki wzieli
wowczas udziat w Polsko — Amerykanskiej Konferencji Nauki i Technologii, oraz spotkali sie
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z amerykanskimi firmami zainteresowanymi technologiami ATON-HT S.A., a w szczegdlnosci
unieszkodliwianie odpadéw medycznych technologiag mikrofalowg. Ponownie w czerwcu 2010r
Spotka goscita przedstawicieli z kilku firm z USA. Tym razem potencjalni klienci byli
zainteresowani zastosowaniem metodami MTT i MOS do walki z zanieczyszczeniami po
katastrofie ekologicznej u wybrzezy Standw Zjednoczonych. Goscie byli zainteresowani
zastosowaniem urzadzenia typu ATON HR S wraz z systemem ATON MOS. Wizyta zaowocowata
wystaniem do USA urzadzenia na testy w sierpniu 2011r.

AD 3. Podpisanie umowy na sprzedaz licencji

W lutym ATON-HT S.A. podpisat pierwszg umowe sprzedazy licencji na proces technologiczny
do unieszkodliwiania odpadéw medycznych do USA. Wartos¢ kontraktu to 5 min USD.
Amerykanie sg zainteresowani takze zakupem innych technologii oferowanych przez ATON-HT,
w tym m.in. technologii do unieszkodliwiania odpaddw farmakologicznych, biologicznych
i zgazowywania opon. Umowa sprzedazy licencji dotyczy procesu technologicznego majacego na
celu unieszkodliwiania odpadéw medycznych ,z wykorzystaniem opatentowanych przez ATON-
HT S.A. metod MTT — Microwave Thermal Treatment (nr zgtoszenia P - 337957), MOS —
Microwave Oxidation System (nr zgtoszenie P - 384957) oraz przewozine urzadzenie
do unieszkodliwiania odpaddéw organicznych, zwtaszcza odpadéw medycznych, cateringowych
i weterynaryjnych (nr zgtoszenia P - 389497)". Ptatnos¢ zostata roztozona na lata 2010 — 2015.
Podpisana umowa sprzedazy zaktada, iz licencjobiorca bedzie miat mozliwos¢ produkcji
i sprzedazy urzadzen do unieszkodliwiania odpadow medycznych na terytorium krajéw NAFTA
tj. Meksyku, Kanady oraz Stanéw Zjednoczonych. Umowa zakfada ponadto, iz ATON-HT S.A.
otrzyma od licencjobiorcy wynagrodzenie z tytutu kazdego sprzedanego przez niego urzadzenia
(udziat procentowy). Umowa przewiduje takze pokrycie przez licencjobiorce kosztéow
zwigzanych ze sprawowaniem przez ATON-HT S.A. opieki technicznej nad realizowanym
procesem technologicznym oraz wprowadzaniem zmian i modyfikacji majgcych na celu
unowoczes$nienie technologii i urzadzen do unieszkodliwiania odpadéw medycznych. ATON-HT
S.A. pozostanie rowniez wytgcznym dostarczycielem ceramiki stosowanej w produkowanych
przez licencjobiorce urzadzeniach. Podpisanie umowy jest efektem wspdtpracy ATON-HT S.A.
z firmami z USA, ktdra trwa juz od dawna.

AD 4. Emisja akgji serii E

W lutym 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o emisji
nastepnej serii akcji z prawem poboru. W zwigzku z wejsciem w Zycie przepiséw
umozliwiajgcych unieszkodliwianie zakaznych odpadéw medycznych i weterynaryjnych oraz
unieszkodliwianie odpaddéw zawierajgcych witdkna azbestowe za pomocg technologii
oferowanych przez ATON-HT Spdétka podjeta decyzje o emisji do 6,6 min akcji serii E z prawem
poboru przystugujgcym dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki. Dzien prawa poboru zostat
ustalony na 19 marca 2010r. W lipcu 2010r. (19-22) odbylty sie zapisy na akcje nowej emisji
serii E Spotki ATON-HT. Z nowej emisji Spdtka pozyskata 9,9 min zt. Cena emisyjna zostata
ustalona na 1,5 zt za jedng akcje. Spdtka przydzielita 6,6 min akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Redukcja w ramach zapiséw dodatkowych wyniosta 99,889%. Po
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podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.500.000,00 zt. Dzien 30 wrzesnia 2010r. byt
pierwszym dniem notowan akcji na okaziciela serii E na ASO New Connect.

Nowa emisja akcji miata zwigzek z wejsciem w zycie przepisdbw umozliwiajgcych
unieszkodliwianie  odpaddéw  azbestowych oraz zakainych odpadéw medycznych
i weterynaryjnych, za pomocg technologii oferowanych przez ATON-HT. W ocenie Zarzadu
Spotki, posiadane przed emisjg akcji serii E, zasoby finansowe nie pozwolityby w petni
zrealizowac potencjalnych zamdwien oraz sprostac zwiekszonemu popytowi na te urzgdzenia.
Tym samym istniato ryzyko niezrealizowania czedci zamdwien lub tez zrealizowania
ich z opdznieniami. Nowa emisja zwigzana byta zatem z konieczno$cig pozyskania przez Spétke
Srodkéw na pokrycie wysokich kosztéw budowy tych urzgdzen.

AD.5 ATON-HT S.A. w segmencie New Connect Lead

Przez caty rok 2010 ATON-HT S.A. byta zaliczana do prestizowego segmentu NewConnect LEAD.
Segment zostat utworzony by wyrdznié najwieksze i najptynniejsze spétki notowane na
NewConnect, ktére majg najwieksze szanse przenies¢ sie na gtowny parkiet Gietdy. Ogtoszone
16 marca br. kryteria kwalifikacji do segmentu NewConnect LEAD uwzgledniaty zaréwno
parametry ilosciowe takie jak min. kapitalizacja, ptynnos¢ obrotu, czas bycia spdtka publiczng,
jak i jakosciowe, odnoszace sie do stosowania Dobrych Praktyk oraz rzetelnego wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych kwartalnie kwalifikacji, GPW wytonita 16 firm, ktére
zakwalifikowaty sie do segmentu NewConnect LEAD. Poza ATON-HT w segmencie znalazty sie
takie spoétki jak Blumerang PRE IPO, Euroimplant, Inteliwise, IQ Partners, Krynicki Recykling,
Mera Schody, Pharmena, Photon Energy, Pragma Inkaso, Quercus TFl, R&C Union, Read-Gene,
LST Capital, Wealth Bay i WDM.

Sktad segmentu NC LEAD byt zmienny i aktualizowany raz na kwartat, po zakoriczeniu ostatniej
sesji gietdowej w marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu kazdego roku.

AD.6 Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia na totwe

W kwietniu 2010r. przedstawiciele ATON-HT goscili na totwie. Podczas wizyty przeprowadzono
m.in. probe badawczg oczyszczania ziemi z zanieczyszczen ropopochodnych za pomoca
urzadzenia ATON 200 HR oraz MOS 20. Préba badawcza zostata przeprowadzona na specjalnie
zorganizowanej konferencji, w ktérej uczestniczyli przedstawiciele mediéw, osrodkow
naukowych i przedsiebiorcéw z totwy, oraz krajow sgsiednich i zakonczyta sie duzym sukcesem.
Wynikiem préby badawczej i ponad dwuletniej wspdtpracy byto podpisanie 28 kwietnia br.
umowy na sprzedazy zespotu urzgdzen ATON HR wraz z systemem oczyszczania gazow MOS.
Firma totewska (nabywca urzadzenia) zamierza wykorzystaé zespot urzgdzen ATON HR + MOS
do oczyszczania gruntdéw z zanieczyszczen pochodzenia naftowego. Wartos$¢ kontaktu to 700
000 Euro.

AD. 7 Nagroda za ,,Innowacyjny projekt” dla ATON-HT

W czerwcu 2010r. ATON-HT S.A. zajat Il miejsce w konkursie ,Innowacyjny projekt". Spétka
zostata wyrdzniona za projekt ,Pozyskanie kapitatu na rozwdj poprzez przeprowadzenie emisji
nowych akcji”. Nagroda zostata wreczona przez PARP podczas Europejskiego Kongresu
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Gospodarczego 2010, ktére odbywato sie w dniach 31 maja — 2 czerwca 2010r. w Katowicach.
Nagrody przyznano w dwédch kategoriach: Innowacyjny Projekt oraz Efektywny
Przedsiebiorca/Firma. W ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Spoétka
pozyskat srodki w postaci dofinansowania kosztéw  poniesionych w  zwigzku
z przeprowadzeniem nowej emisji akcji firmy serii D. Nagrode w imieniu Spétki odebrat Ryszard
Parosa — twodrca technologii MTT i przewodniczagcy Rady Nadzorczej ATON-HT oraz Ewa
Btazejowska — Manager ds. Eksportu. Celem konkursu jest popularyzacja nowoczesnych
i innowacyjnych rozwigzan w biznesie oraz efektywnego wykorzystania srodkdw unijnych,
w tym promowanie nowatorskich projektdw, realizowanych przez beneficjentéw PARP
w ramach uzyskanego wsparcia, w perspektywie finansowej 2004-2006 oraz 2007-2013.
Organizatorem konkurséw jest Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, we wspodtpracy
z Polskim Towarzystwem Wspierania Przedsiebiorczosci.

AD.8 Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia typu ATON BW P

Na poczatku czerwca 2010r ATON-HT podpisat umowe na sprzedaz urzadzenia
do unieszkodliwiania odpadéw poprodukcyjnych z tworzyw sztucznych - typu ATON BW-P.
Wartos¢ kontraktu to 720 tys. zt. Kupujgcym jest polska spdtka, ktéra bedzie dodatkowo
odzyskiwata energie powstatg na skutek procesu atonizacji odpadéw. Kontrahent przedstawit
perspektywe rozwoju inwestycji i zapowiedziat mozliwos¢ kupna kolejnych urzadzen
do unieszkodliwiania podobnych odpaddéw. Finalizacja kontraktu ulega przesunieciu z uwagi
na przedtuzajgcy sie proces uzyskania wymaganych prawem pozwolen.

AD. 9 Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia do usuwania wody z glikolu

W potowie czerwca 2010r. Spdtka ATON-HT podpisata umowe ze Spdtkg PBG S.A.
na opracowanie i wykonanie urzadzenia wykorzystujagcego metode MTT do usuwania wody
z glikolu. Urzadzenie to ma zastosowanie w procesach wydobycia gazu ziemnego. Wartos¢
kontraktu to 242 tys. zt netto. Technologie oferowane przez ATON-HT znajdujg coraz szersze
zastosowanie, przy unieszkodliwianiu coraz wiekszej gamy odpaddw niebezpiecznych. Spodtka
caty czas pracuje nad poszerzeniem wykorzystania technologii w innych obszarach zastosowan.
PBG SA jest liderem branzy budowlanej w Polsce w obszarach dot.:

- przesytania i magazynowania gazu ziemnego,

- budownictwa inzynieryjnego,

- hydrotechniki oraz renowacji wodociggdw i kanalizacji

- budownictwa przemystowego i kubaturowego

- budownictwa drogowego.

AD. 10 Podpisanie umowy na sprzedaz urzadzenia typu ATON BW M

Dnia 30 czerwca 2010r. Zarzad Spétki ATON-HT poinformowat, ze otrzymat podpisang znaczaca
umowe na sprzedaz urzadzenia typu Aton BWM do unieszkodliwiana odpadéw medycznych.
Wartos¢ kontraktu to 250.000 EUR netto. Nabywca urzadzenia jest polska firma, ktdéra chce
Swiadczy¢ ustugi w zakresie unieszkodliwiania odpadéw medycznych za pomocg urzadzenia
ATON BWM. Finalizacja kontraktu ulega przesunieciu z uwagi na przedtuzajgcy sie proces
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legislacyjny. Do konca 2010r nie zostaty wydane akty wykonawcze regulujgce sposoby utylizacji
odpaddéw medycznych.

AD. 11 ATON-HT S.A. na New Connect Convention

30 lipca 2010r. odbyta sie trzecia edycja New Connect Convention — najwiekszego spotkania
spotecznosci rynku New Connect (spétek, inwestordow, autoryzowanych doradcéw,
przedstawicieli domow maklerskich, mediow itp.). ATON-HT po raz trzeci wzigt udziat
w konwencji. ATON-HT S.A., jest jedng ze spoétek segmentu Lead i jednym z liderédw rynku NC,
czynnie wigcza sie w inicjatywy stuzgce integracji srodowiska przedsiebiorcéw i inwestoréw
gietdowych, a takze w inicjatywy stuzgce promowaniu idei rynku New Connect. W tym roku,
z uwagi na fakt ze NC Convention odbywat sie we Wroctawiu, miescie gdzie ATON-HT ma swojg
siedzibe, Spétka zdecydowata zosta¢ ztotym sponsorem wydarzenia. Podczas New Connect
Convention ATON-HT miat stoisko firmowe, prezentacje na scenie gtdwnej oraz quiz.

New Connect Convention jest wydarzeniem o charakterze edukacyjno-promocyjnym,
umozliwiajgcym jego uczestnikom zapoznanie sie z zagadnieniami inwestowania w spotki
notowane na rynku NEW CONNECT. Impreza kierowana jest takze do $rodowiska biznesu —
przedsiebiorcéw, ktérzy znajdg tu oferte szkoleniowg oraz tatwo dostepne porady specjalistow
w zakresie pozyskiwania kapitatu na rozwdj swoich projektéw.

AD.12 Urzadzenie typu ATON w USA

W sierpniu 2010r. zestaw urzgdzen ATON HR-S wraz z systemem oczyszczania gazow MOS,
oferowanych przez ATON-HT, zostat wystany do USA. Wyjazd urzadzen jest efektem ponad
dwuletnich kontaktéow biznesowych, licznych wizyt w Zaktadzie Produkcyjnym przedstawicieli
zainteresowanych koncernéw z USA jak i wizyt przedstawicieli ATON-HT w Stanach
Zjednoczonych.

AD.13. Fundusze inwestujg w ATON-HT S.A.

Znany i prestizowy fundusz Union Investment TFl zostat nowym znaczgcym akcjonariuszem
ATON-HT S.A.. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji
serii E, Union Investment posiada 885.970 akcji ATON-HT, co stanowi 5,37% kapitatu
zaktadowego Spétki. Posiadane przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. akcje ATON-HT uprawniajg fundusz do wykonywania 885.970 gtoséw na WZA Spdiki,
co stanowi 5,21% wszystkich gtosdw na WZA. Jest to juz kolejny, po Vasto Investment,
prestizowy fundusz, ktéry dotgczyt do grona Akcjonariuszy ATON-HT S.A. i posiada znaczacy
pakiet akcji. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, Vasto Investment
sarl. zwiekszyto swdj stan posiadanych akcji do 1.997.532, co stanowi 12,11% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawnia do 1.997.532 gtoséw na WZA, co stanowi 11,75% wszystkich
gtoséw na WZA. Poczynione przez fundusze inwestycje stanowig dowdd na to, ze istnieje
potencjat w oferowanych przez Spotke ATON-HT innowacyjnych metodach, rozwigzaniach
i technologiach.
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AD. 14 Wspotpraca ATON-HT S.A. w dziedzinie obronnosci

W pazdzierniku 2010r ATON-HT S.A. zakonczyta testy projektu dla placéwki badawczo —
rozwojowej pracujgcej w sferze wojskowosci. Placdwka ta, po pomysinie przeprowadzonych
testach urzadzenia ATON 20 + MOS nawigzata wspodtprace w zakresie unieszkodliwiania
srodkéw chemicznych stosowanych w obronnosci. Strony zdecydowaty sie na rozpoczecie prac
nad wspdélnym projektem w zakresie opracowania technologii i urzgdzenia w okresie dwéch lat.

AD.15 Testy urzagdzenia ATON BW-M w Chorwacji

W grudniu 2010r., na zaproszenie jednej z chorwackich spétek, przedstawiciele Spétki ATON-HT
odbyli testy urzgdzenia ATON BW-M w Chorwacji. Testy zostaty zorganizowane przez spotke,
ktdra od kilkudziesieciu lat zajmuje sie zagospodarowywaniem odpadéw a takze odzyskiwaniem
i produkcjg paliw alternatywnych. Spétka dziata rowniez w krajach bytej Jugostawii. Testy miaty
na celu przeprowadzenie proby na odpadach szpitalnych w jednej z klinik chorwackich, gdzie
z mozliwosciami urzadzenia zostali zapoznani takze przedstawiciele wfadz chorwackich,
w szczegolnosci przedstawiciele ministerstwa zdrowia i ochrony srodowiska. Testy odbyty sie
przy czynnym udziale i wsparciu chorwackich mediéw. Przeprowadzone testéw potwierdzity
skuteczno$¢ metody MTT i urzadzenia typu ATON w zakresie unieszkodliwiania odpaddw.
Chorwacja, jako kraj aspirujagcy do wejscia do Unii Europejskiej zobowigzana jest
do dostosowania infrastruktury (typu oczyszczalnie Sciekow, sktadowiska czy utylizacja
odpaddéw) oraz przepiséw dotyczacych gospodarka odpadami do przepiséw unijnych. Wyjazd na
testy do Splitu jest wynikiem kilkumiesiecznych rozmoéw, spotkan i dziatan zaréwno ze strony
ATON-HT S.A. jak i przedstawiciela Spétki na Batkanach. Klient chorwacki, ktéry zorganizowat
i sfinansowat pokaz (testy) urzadzenia, wyrazit zainteresowanie kontynuowaniem wspoéftpracy
i podejmowania wspdlnych dziatan zmierzajacych do zakupu urzadzenia przez klienta
i stosowania na rynku chorwackim.

AD.16 Zmiany w Zarzadzie ATON-HT S.A.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 14 pazdziernika 2010 roku w zwigzku z proponowanymi zmianami
w strukturze i organizacji zarzadzania Spétka, przyjeta, uzgodniong z Prezesem Zarzagdu Panem
Robertem Barczykiem, ztozong na posiedzeniu Rady Nadzorczej, rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Pana Jarostawa Adamskiego. Rownoczesnie w tym samym dniu, Rada
Nadzorcza ATON-HT S.A. powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu panig Ewe Btazejowska.

W dniu 6 grudnia 2010r. Rada Nadzorcza powotata panig Ewe Btazejowska na Wiceprezesa
Zarzadu Spotki ATON-HT

AD. 17 Udziat w targach | konferencjach ( m.in POL EKO)

a) Pod koniec kwietnia 2010r. przedstawiciele Spotki ATON-HT wzieli udziat w konferencji
»Remediacja i rekultywacja gruntéw zdegradowanych” w Pucku gdzie zostato
przedstawione ,Zastosowanie metod MTT i MOS w rekultywacji terendw
zdegradowanych” na podstawie préb i testdw przeprowadzonych przez zespét ATON
na terenie totwy.

b) W maju 2010r. na konferencji w Toruniu p.t. ,Mechaniczno-biologiczne przetwarzanie
odpadéw komunalnych” poszukiwano rozwigzan wspomagajacych redukcje sktadowania
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odpaddéw ulegajgcych biodegradacji. Przedstawiciel Spdtki ATON-HT wygtosit prelekcje
p.t. ,Unieszkodliwianie odpaddéw biodegradowalnych w skoncentrowanym polu
mikrofalowym”.

c) W dniach 25-28 maja 2010 Spdtka ATON-HT wzieta czynny udziat w targach N-EXPO
w Tokio w Japonii. Przedstawiciele Spétki obecni na stoisku ekspozycyjnym spotkali sie
z ogromnym zainteresowaniem ze strony gospodarzy jak i gosci z catego Swiata.
Nowoczesna metoda unieszkodliwiania odpadow (MTT i MOS), a takze mozliwosci
wykorzystania tych rozwigzan do usprawnienia innych proceséw produkcyjnych,
spowodowaty, iz ekspozycja ATON-HT byta jedng z bardziej obleganych ekspozycji
wystawcow z Europy. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie system MOS
(Microwave Oxidation System). System dopalania gazéw podprocesowych znalaztby
zapewne wiele zastosowan w tak uprzemystowionym kraju, jakim jest Japonia. Wiele
nawigzanych kontaktéw biznesowych pozwala z nadziejg patrze¢ na rozwdj dalszej
wspotpracy w dziedzinie komercjalizacji metody MTT i MOS na rynku japonskim.

d) W dniach 8 — 10 wrzesnia 2010r. przedstawiciel Spdtki ATON-HT wzieli udziat w XIV
Ogodlnopolskiej Konferencji Szkoleniowej - KOMPLEKSOWA GOSPODARKA ODPADAMI
"Produkty z odpaddédw — kompost, paliwa, surowce” oraz w Zakopanem na konferencji
»,Zarzgdzanie Gospodarkg Odpadami”.

e) Od 13 do 17 wrzesnia przedstawiciele Spdtki ATON-HT aktywnie uczestniczyli w XVI
edycji Miedzynarodowych Targdw Ochrony Srodowiska-Woda, Scieki, Odpady, Recycling
(IFAT) w Monachium. IFAT to wiodaca impreza wystawiennicza w branzy ekologicznej,
w jej trakcie prezentowany jest caty wachlarz réznorodnych ofert, nie pomijajagc zadnego
segmentu branzy. Wtasnie na IFAT prezentowane sg wszystkie nowosci, innowacyjne
rozwigzania i technologie. Nowoczesna metoda unieszkodliwiania odpadéw (MTT
i MOS), a takie mozliwosci wykorzystania tych rozwigzan do usprawnienia innych
proceséw produkcyjnych, doskonale wpisujg sie w innowacyjny charakter targéw IFAT
i spowodowaty, iz ekspozycja ATON-HT cieszyta sie duzym zainteresowaniem wsréd
uczestnikow jak i odwiedzajgcych targi IFAT.

f) Od 22 do 24 wrzesnia odbyta sie w todzi konferencja pt. SUSZENIE | TERMICZNE
PRZEKSZTALCANIE OSADOW SCIEKOWYCH. Przedstawiciel obecny na konferencji
wygtosit prezentacje pt. ,Termiczna obrébka osaddéw Sciekowych z wykorzystaniem
mikrofal”.

g) Udziat w konferencji (prezentacja) ,, Gruntowo - roslinne oczyszczalnie Sciekow - czysta
woda, czysty zysk” w Biatymstoku, 19.10.2010 r. organizowanej przez Centrum Zielonych
Technologii.

h) W listopadzie 2010r. ATON-HT S.A. brata udziat w Miedzynarodowych Targach Ochrony
Srodowiska POLEKO. Ekspozycja potaczonych targéw POLEKO, KOMTECHNIKA i GMINA
zajeta w minionym roku tacznie powierzchnie ponad 16.000 m2 i zgromadzita okoto 700
wystawcow i firm reprezentowanych z 20 krajow: Austrii, Australii, Belgii, Czech, Danii,
Finlandii, Francji, Holandii, Japonii, Kanady, Lichtensteinu, Luksemburga, Niemiec,
Norwegii, Polski, Szwajcarii, Szwecji, Ukrainy, Wielkiej Brytanii i Wioch. W czasie trwania
POLEKO 2010 ok 20.000 zwiedzajgcych miato okazje zapoznac sie m. in. z oferowanymi
przez Spétke ATON-HT metodami MTT, MOS i Atonizacji. Te autorskie metody,
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skonstruowane z ich wykorzystaniem urzgdzenia typu ATON, a moze przede wszystkim
szerokie spektrum mozliwosci zastosowania wzbudzity bardzo duze zainteresowanie
wsrod zwiedzajgcych jak i wystawcow.

4. Plany na rok 2011.

e Komercjalizacja urzadzen i technologii Spotki poprzez podpisanie umowy na sprzedaz
urzadzen i licencji z firmami, z ktérymi Spétka prowadzi rozmowy.

e Poszerzenie oferty ustugowo - badawczej Centrum Badawczo Rozwojowego ATON-HT
o dodatkowe analizy fizyko-chemiczne przydatne podczas opracowywania nowych
technologii mikrofalowych. CBR w 2011 rozpoczyna dziatania w kierunku spetnienia
ogdlnych wymagan dotyczgcych laboratoriéw badawczych i wzorcujgcych (PN-ISO/IEC
17025: 2001), a w konsekwencji uzyskanie akredytacji PCA na wybrane metody
badawcze.

e Kolejne zgtoszenia patentowe opracowanych w ATON-HT S.A. metod, technologii
i urzadzen.

e Zintensyfikowanie dziatan w zakresie komercjalizacji urzadzen typu ATON BW-M
w oczekiwaniu na wprowadzenie przez wtasciwe ministerstwa aktéw wykonawczych
do ustawy o odpadach.

e Podpisanie umow po zakonczonych testach w USA.

e Kontynuacja dziatan marketingowych i Public Affairs na rzecz komercjalizacji technologii
MTT i MOS.

e W ramach dziatan marketingowych, zintensyfikowanie rozpowszechniania i promowania
technologii i urzadzen poza granicami kraju.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W 2010 roku, dzieki zakonczonej z sukcesem emisji akcji serii E, Spétka mogta sptaci¢ wszystkie

pozyczki pomostowe, ktdre pozwolity sprostaé problemom z ptynnoscig finansowa oraz

zakonczy¢ rozbudowe i doposazenie Centrum Badawczo Rozwojowego ATON HT

wspoétfinansowanego prze UE z Europejskiego funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach POIG.

Aktualnie Spétka oczekuje na wptate ostatniej transzy w wys. 490.000,- PLN dofinansowania

w ramach zakonczonego projektu 1.1.A2

Ponad to Spétka w 2010r. pozyskata mozliwos¢ zaciggania kredytu obrotowego, w rachunku

biezgcym, w limicie do 940.000,-PLN. Spdtka w chwili obecnej nie posiada innych kredytéw.

W ramach realizacji planéw budzetowych na 2011 r. Spétka stara sie o pozyskanie kredytéw:

1. rewolwingowego; w celu uzyskania ptynnosci produkcyjnej, na zakup materiatéw
do produkgcji urzgdzen typu ATON,

2. inwestycyjnego; na zakup gruntéw, na dalszg rozbudowe oraz doposazenie hal montowni
i produkcyjnej. Réwniez na zakup ruchomego laboratorium fizyko-chemicznego.
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6. Nabycie lub zbycie udziatow (akcji) wtasnych

Spotka nie posiada udziatow wtasnych
7. Informacje na temat posiadanych oddziatow.

Spotka nie posiada oddziatow.

8. Czynniki ryzyka

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Spotka dziata na rynku od sierpnia 2005 roku i zostat utworzona w celu wdrazania na skale
przemystowg nowatorskiej technologii MTT i MOS w zakresie unieszkodliwiania odpadow
niebezpiecznych. Technologia MTT (Microwave Thermal Treatment) oraz MOS (Microwave
Oxidation System) stanowi istotng nowos$¢ w zakresie unieszkodliwiania odpaddéw i jest
przedmiotem zgtoszen patentowych w kraju i zagranicg. Strategia Spétki zaktada przy tym
dynamiczny wzrost popytu na ustugi zwigzane z unieszkodliwianiem odpaddéw niebezpiecznych,
co z kolei w ocenie Spétki powinno przetozy¢ sie na wzrost zainteresowania produktami
i ustugami oferowanymi przez Spétke. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, iz w chwili obecnej
technologia, ktérg wykorzystuje Spdtka jest niezwykle innowacyjna, a w zwigzku z tym nie
posiada ugruntowanej pozycji rynkowe;j. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty
i ustugi oferowane przez Spotke bedzie niewielki i co za tym idzie, Spétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozycji i nie bedzie w stanie zrealizowaé swoich planéw. Reasumujgc Spotka nie
moze wykluczy¢, ze dynamika rozwoju ustug zwigzanych z ochrong srodowiska, w tym utylizacja
odpadéw bedzie w kolejnych latach na nizszym poziomie niz przewidywany lub tez nowatorskie
technologicznie produkty i ustugi, ktére chce zaproponowac Spétka nie znajdg uznania w oczach
potencjalnych nabywcéw.

Wystgpienie w/w zjawisk moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje niektérych zamierzen
Spotki, a w zwigzku z tym Spdtka nie osiggnie spodziewanych przychoddw i zyskow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w m.in. w branzy utylizacji odpadéw, ktéra w chwili
obecnej charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig, ale jednoczesnie dynamicznym rozwojem.
Rozwdj tej branzy wynika przede wszystkim ze zmieniajgcego sie w tym zakresie
ustawodawstwa (tak polskiego, jak i w szczegdlnosci europejskiego), ktére wymusza utylizacje
szkodliwych odpaddéw, materiatow i substancji. Ponadto na rozwdj rynku pozytywny wptyw ma
stale rosngca $wiadomos¢ ekologiczna spoteczenstwa, ktorej wynikiem jest wzrost popytu na
ustugi zwiane z utylizacjg niebezpiecznych materiatéw, miedzy innymi azbestu.

Majgc powyzisze na uwadze, nalezy stwierdzi¢, iz rynek ten podlega¢ bedzie dalszemu
intensywnemu rozwojowi, a takze rosngcej wcigz konkurencji. Jednoczesnie istnieje ryzyko,
iz innowacyjna oferta Spoétka nie spotka sie z wystarczajgcym popytem ze strony odbiorcéw.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spotka swiadczac swoje ustugi, a takze prowadzac badania nad nowymi technologiami i nowymi
potencjalnymi zastosowaniami opatentowane] przez siebie Technologii MTT wykorzystuje
przede wszystkim kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie do$wiadczenie swoich
pracownikéw.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spdétka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo
niewielkich rozmiarach, zatrudniajgcym niewielu pracownikdow, czego konsekwencjg jest
wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw. W przypadku utraty
tych specjalistéw przez Spotke istnieje ryzyko, iz Spoétka nie bedzie mdégt w sposéb efektywny
i terminowy wywigzywac sie z przyjetych na siebie zobowigzan, co z kolei moze doprowadzic¢
do obnizenia planowanych zyskéw Spotki.

Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

Jednym z celdw strategicznych Spétki jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla
swoich produktéw i ustug. W zwigzku z tym Spodtka dazy do udoskonalania swojej oferty
i dostosowywania jej do wymogdw potencjalnych klientdw spoza rynku krajowego. Nalezy
jednak rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktére moze by¢ spowodowane np.
brakiem lub niedostatecznym popytem w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb
potencjalnych klientéw, niepetnym dostosowaniem produktéw Spétki do wymagan rynkéw
zagranicznych, nieefektywng kampanig reklamowga lub niespodziewanym pojawieniem sie
konkurencyjnej firmy.

Wystagpienie zdarzen opisanych w powyzszym ryzyku moze spowodowac ograniczenie dynamiki
rozwoju Spétki, nizsze wyniki Spétki lub utrate czesci zainwestowanych Srodkdéw.

Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb
klientéw i rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Spotka dokonuje zakupdw importowych oraz sprzedazy swoich urzgdzen w walutach obcych,
w zwigzku, z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Ewentualny
wzrost/spadek kursu EUR, USD moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spétke w przysztosci. Ze wzgledu obecng skale dziatalnosci Spétka nie
zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym, a jedynie w celu unikniecia niekorzystnego wptywu
kurséw walutowych na osiggane wyniki, Spotka prowadzi staty monitoring transakcji narazonych
na ryzyko kursowe.

Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomicznag

Na przychody Spoétki wptywa miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna krajow Unii
Europejskiej, w tym Polski, a w szczegdlnosci poziom naktadéw na ochrone sSrodowiska.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze spowodowac spadek popytu (lub jego brak)
na produkty i ustugi Spétki, a co za tym idzie na wyniki finansowe Spétki. W celu zmniejszenia
negatywnego wptywu pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej, rozwigzania oferowane
przez Spodtke, sg tak konstruowane, aby wptywac nie tylko na poprawe ochrony srodowiska, ale
rowniez mie¢ pozytywny wptyw na poprawe wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwiagzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organodw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.
Kolejnym czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spotki
zachodzi ryzyko wieksze niz w przypadku spoétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak
przepisow przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosé faktycznych
wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec¢ lat od korca
roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej niz zaktadana przez Spotke interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja taka moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, jego sytuacje finansowa, wyniki
i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisdw prawa lub rdzne jego interpretacje.
Niespdjnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, czeste nowelizacje oraz wystepujgce
sprzecznosci pomiedzy przepisami ustaw i aktéw wykonawczych pociggajg za soba powazne
ryzyko w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej, a w szczegdlnosci w branzy, w ktérej dziata
Spotka. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczgcych wtasnosci przemystowej,
ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierzac
w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci jednostki. Prawo
polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw
na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Jednym ze skutkow
rozszerzenia  Unii  Europejskiej jest koniecznos¢ harmonizacji polskiego  prawa
z ustawodawstwem europejskim. Zmianie ulegto wiele ustaw i nadal wdrazane sg dyrektywy
prawa europejskiego, ktére zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy
regulujgce prawo prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i ochrony srodowiska. Wejscie w zycie
nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi
przez organy administracji publicznej, itp.

9. Informacje na temat Autoryzowanego Doradcy

Funkcje Autoryzowanego Doradcy Gietdowego petni PROFESSCAPITAL Sp. z 0.0. z Wroctawia,
ul. Ofiar Oswiecimskich 15. Wynagrodzenie za ustugi doradcze wynosi 5.000,00 PLN netto.
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2. Oswiadczenia Zarzadu Spotki

Oswiadczenie Zarzadu Spotki
dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki ATON-HT SA, oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2010 i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi  Spdtke lub  standardami  uznawanymi  w skali miedzynarodowej,
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
Spotki oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk

(Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych)
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Oswiadczenie Zarzadu Spotki
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
rocznego sprawozdania finansowego ATON-HT SA

Zarzad ATON-HT SA oswiadczg, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego;

Zbigniew Kldska — Wiceprezes Zarzadu
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9. Informacje na temat stosowania przez ATON-HT S.A. zasad tadu

korporacyjnego, o ktéorych mowa w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 13 pazdziernika 2008r. ,, Dobre

Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

Oswiadczenie

UZASADNIENIE SPOtKI ZAMIARU

0 zamiarze
DOBRA PRAKTYKA stosowania NIESTOSOWANIA
TAK/NIE
Spétka powina prowadzié przejrzysty i efektywnga polityke Informacje dot. Walnego
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi przebiegu emitent bedzie publikowat
komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki w postaci raportéw biezgcych i
i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak umieszczane na stronach
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig TAK z internetowych. Wszyscy akcjonariusze
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu | wytaczeniem | niebiorgcy udziatu w WZA beda mieli
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej umozliwiac¢ transmisji mozliwos$¢ zapoznania sie z wszystkimi
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem obrad sprawami poruszanymi na walnym
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na Walnego zgromadzeniu. Nakfady finansowe
stronie internetowe;j. Zgromadzenia, | poniesione na transmisje internetowg
rejestracji lub rejestracje video sg
video i niewspdtmiernie wysokie w stosunku
upubliczniania | do potencjalnych korzysci
nagrania wynikajacych z powyzszego dziatania.
Réwnoczesnie emitent dotozy
wszelkich staran by od roku 2011
transmitowac obrady WZA oraz
rejestrowaé obrady i upublicznia¢ na
stronach internetowych
Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spétka prowadzi 34 | Podstawowe informacje o Spotce i TAK
korporacyjng strong ’ jej dziatalnosci (strona startowa).
mternetowau o opis dziatalnoSci emitenta ze
zamieszcza na niej: wskazaniem rodzaju
3.2 . L. e TAK
dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychoddéw
opis rynku, na ktérym dziata
3.3 emitent, wraz z okre$leniem TAK
pozycji emitenta na tym rynku.
34 iycior\I/sy za\fvo.dowe cztonkéw TAK
organow spotki,
35 powzie'Fe pfze.z zarzaq, na TAK
postawie oswiadczenia cztonka
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rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki.

3.6 dokumenty korporacyjne spotki. TAK

3.7 zarys plandw strategicznych spofki. TAK

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami

do tych prognoz ( w przypadku gdy
emitent takie publikuje ).

TAK

strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych

3.9 akcjonariuszy oraz akgji TAK
znajdujgcych sie w wolnym
obrocie.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spodtce za
relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami.

3.10 TAK

3.11 | SKRESLONY

opublikowane raporty biezace i

3.12
okresowe.

TAK

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.

3.13 TAK

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza z uwzglednieniem
3.14 |termindw oraz zasad TAK
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji
inwestycyjnych.

3.15 | SKRESLONY
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pytania akcjonariuszy dotyczace w przypad.ku realizacji zasady tadu
. . Korporacyjnego zawartego w pkt. 1
spraw objetych porzadkiem obrad, . o .
. . Emitent publikujgc zapis obrad WZA
3.16 zadawane przed i w t.rakC|e NIE na stronie internetowej,
walnego zgromadzenia, wraz . . .
s . automatycznie bedzie publikowat
z odpowiedziami na zadawane . s
oytania. pytanla. zaqane podczas‘ WZA jak i
odpowiedzi na te pytania.
informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia,
3.17 |zmiany terminu lub porzadku TAK
obrad wraz
z uzasadnieniem.
informacje o przerwie w obradach
3.18 | walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy.
Informacje na temat podmiotu, z
ktérym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie Autoryzowanego
319 |Dordey TAK
ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy.
Informacje na temat podmiotu,
3.20 | ktory petni funkcje animatora akgji TAK
emitenta.
dokument informacyjny ( prospekt
3.21 | emisyjny) spotki, opublikowany w TAK
ciggu ostatnich 12 miesiecy.
3.22 | SKRESLONY
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
dokonywanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia TAK
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna nastgpié niezwtocznie.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczone na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzié¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu TAK

Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
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indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacy sie na stronie www.gpwinfosfera.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

6 | wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka TAK
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8 | wszelkich dokumentoéw i informacji niezbednych do wykonania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkdéw zarzgdu i rady
nadzorczej,

9.1 TAK

Emitent przekazuje w

. informacje na temat
raporcie rocznym

wynagrodzenia Autoryzowanego
9.2 Doradcy otrzymanego od emitenta TAK
z tytutu swiadczenia wobec

emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

10 TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie TAK
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
12 | ustalania lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami

13 | powodujgcymi okreslone zdarzenie korporacyjne a datami, w TAK
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
kolejnych zdarzen.

W przypadku otrzymania przez zarzad Emitenta od akcjonariusza
posiadajacego, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
13a | okreslonym w art 399§ 3 Kodeksu spdtek handlowych, zarzad TAK
Emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
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nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wypfaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego czasu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacji na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami i
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego,

TAK

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ("Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect") Emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku New Connect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

17

SKRESLONY




